IP Nederland

De primaire nieuwsbron van de Nederlandse pensioen- en beleggingswereld

Pensioenadviseur: Nog drie verzekeraars actief op buyout-
markt - 5 September 2014

Category: Nieuws

05 Sep 2014
& Pa? 2 =
& - =
xS La—
— p

~

@ [ =Y S Voor ondernemingspensioenfondsen die willen liquideren om
vervolgens over te gaan op een verzekerde regeling, zijn alleen de verzekeraars Delta Lloyd,
ASR en Aegon nog actief op de buyout-markt voor rechten en plichten.

Dat stelde pensioenspecialist Corey Dekkers van Pensioennavigator — leverancier van
adviessoftware — woensdag tijdens een workshop van het IIR-seminar voor pensioenadviseurs
in Bussum.

Veel verzekeraars hebben de markt verlaten vanwege de lage marge en doordat de lage
rentestand een hoge koopsom van pensioenfondsen vereist, legde hij uit.

Volgens Dekkers is overname van de beleggingsportefeuille alsmede een (vaste) nominale
indexatie bij alle drie de verzekeraars bespreekbaar, maar doen ze geen van allen aan
liquidatiebegeleiding. Ook willen de verzekeraars dat de werkgever een contract mede
ondertekent, zei Dekkers.

Navraag bij de verzekeraars wees volgens de pensioenadviseur ook uit dat Aegon geen
regeling biedt voor bepaalde groepen van deelnemers, terwijl Delta Lloyd alleen
waardeoverdrachten van tenminste €10 mln accepteert.

Hij benadrukte dat met een liquidatieproces al snel twee jaar is gemoeid en dat de totale
advieskosten al snel in de miljoenen lopen.

Als potentieel probleem signaleerde Dekkers dat De Nederlandsche Bank een termijn van drie
maanden hanteert voor de beoordeling van een aanvraag voor collectieve
waardeoverdracht.Volgens hem verhoudt die termijn zich niet goed tot het vaak langdurige
proces van het liquide maken van de beleggingsportefeuille, en het feit dat de offerte van een
verzekeraar niet langer dan 24 uur geldig is.

Kenneth Heijmans, sales manager bij Aegon, stelde echter dat de beoordeling door DNB in de
praktijk niet zo lang duurt. 'Soms betalen pensioenfondsen de koopsom onder voorbehoud van



goedkeuring door DNB. Als de toezichthouder weigert, wordt de transactie teruggedraaid',
lichtte hij toe.

In tegenstelling tot een pensioenfondsbestuur, dat rechten mag korten bij onderdekking, mag
een verzekeraar pensioenen niet afstempelen, aldus Dekkers. Volgens hem wijzigen de
verzekeraars de bij hen ondergebrachte pensioenrechten overigens evenmin in geval van
deflatie.

Tussen 2000 en het tweede kwartaal van 2014 is het aantal pensioenfondsen gedaald van 877
naar 279. Dat als gevolg van een voortgaand consolidatieproces, gedreven door een streven
naar kostenverlaging en groeiende regeldruk, waaronder zwaardere deskundigheidseisen voor
fondsbesturen.

Verzekeraar Nationale Nederlanden laat desgevraagd overigens weten sinds kort weer actief
te zijn in de markt en open te staan voor “selectieve buyouts”, waarvoor het bedrijf maatwerk-
oplossingen wil bieden.

'Kortgeleden hebben we voor het eerst in de afgelopen paar jaar weer een transactie van €100
mln afgesloten’, zegt een woordvoerder. Hij schrijft de nieuwe belangstelling van de
verzekeraar toe aan een groeiende vraag naar buyouts van de zijde van pensioenfondsen.

Een woordvoerder van pensioenverzekeraar Achmea geeft desgevraagd aan dat het bedrijf
'heel terughoudend is in deze markt, gezien de lage rentestand en het kapitaal dat moet

worden aangehouden voor de lopende verplichtingen van de pensioenfondsen.’
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